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2.  ปจจัยความเส่ียง 
 

การบริหารความเส่ียง 
บริษัทฯ มีความเส่ียงทั้งที่เกิดจากปจจัยความเส่ียงของอุตสาหกรรมและปจจัยความเส่ียงเฉพาะของบริษัทฯ  โดยบริษัทฯ ไดให

ความสําคัญเปนอยางย่ิงตอการบริหารปจจัยความเส่ียงทั้งหลายที่เก่ียวของกับการดําเนินธุรกิจ และเพื่อใหบรรลุเปาหมายของ

บริษัทฯ คณะกรรมการตรวจสอบเปนผูใหคําแนะนําแกฝายบริหารเก่ียวกับความเหมาะสมและประสิทธิภาพของนโยบายการบริหาร

ความเส่ียง 
 
ปจจัยความเส่ียง 
1.  ความเส่ียงจากการจัดการทางการเงิน 

 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียและอัตราแลกเปล่ียนจากเงินกูยืม 
บริษัทฯ ไมมีภาระกูยืมเงินตราตางประเทศ ดังนั้นบริษัทฯ จึงไมมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ หรือ

ความเส่ียงจากดอกเบี้ยการกูยืมเงินตราตางประเทศ 

 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียและความนาเช่ือถือของสถาบันการเงินจากเงินลงทุนระยะส้ัน 
อัตราดอกเบี้ยมีความผันผวนตลอดเวลาตามแนวโนมของเศรษฐกิจโลก บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสวนเกินซึ่งสวนใหญอยูใน

รูปเงินฝากระยะส้ันและสวนใหญเปนเงินบาท เงินที่ครบกําหนดในสัญญาสวนใหญอยูในรูปเงินฝากตางประเทศ ความผัน

ผวนของอัตราดอกเบี้ยมีผลกระทบตอดอกเบี้ยรับของบริษัทฯ   

บริษัทฯ ไดใชความพยายามอยางมากในการคัดเลือกสถาบันการเงินที่มีความม่ันคง และมีการกําหนดระดับความเส่ียงที่

ยอมรับไดสําหรับสถาบันการเงินแตละแหง และมีระยะเวลาการฝากเงินที่แตกตางกัน โดยมีระยะเวลาการฝากเงินสูงสุดไม

เกิน 1 ป 

 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ 
บริษัทฯ สงออกประมาณรอยละ 55 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด โดยขายเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนหลัก ใน

ขณะเดียวกัน วัตถุดิบหลักก็มีการนําเขา โดยจายเปนเงินดอลลารสหรัฐฯ เชนเดียวกัน ยอดการสงออกและการนําเขามี

ปริมาณใกลเคียงกัน ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีความเส่ียงในระดับสมดุล โดยการใชเงินรายไดจากการสงออกในรูปเงินดอลลาร

มาชําระการจายคาสินคานําเขา อยางไรก็ตาม แนวโนมราคาวัตถุดิบนําเขาและสินคาสําเร็จรูปที่มีการเปล่ียนแปลง  

บริษัทฯ จึงมีความเส่ียงตอการขาดแคลนเงินดอลลารในระยะส้ัน ในกรณีที่เกิดการขาดแคลนเงินดอลลารในระยะส้ันหรือ

ระยะยาว บริษัทฯ จะปฏิบัติตามนโยบายโดยการซื้อหรือการขายเงินดอลลารเปนคร้ังคราว ยกเวนการซ้ือขายลวงหนาใน

สวนของสินคาทุนที่ตองมีการนําเขา 

 
2.  ความเส่ียงจากรายไดและกําไร 

 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
ราคาของวัตถุดิบหลัก 3 รายการ อันไดแก เย่ือกระดาษ โซดาไฟ และกํามะถัน เปนปจจัยหลักในการกําหนดตนทุนการ

ผลิตของบริษัทฯ และผลิตภัณฑเหลานี้ก็มีราคาผันผวนเปนอยางย่ิง ดังนั้นจึงสงผลตออัตรากําไรของบริษัทฯ อยาง

หลีกเล่ียงไมได แมวาตนทุนการผลิตจะสูงขึ้น แตการเพิ่มราคาขายเสนใยเรยอนก็อาจทําไดยากเน่ืองจากตลาดส่ิงทอท่ีซบ

เซารวมทั้งการแขงขันจากบริษัทคูแขงและเสนใยทดแทน (เสนใยที่ใชแทนกันได) บริษัทฯ ดําเนินนโยบายการซ้ือวัตถุดิบ

เปนรายไตรมาส และกําหนดราคาขายผลิตภัณฑในตลาดในประเทศเปนรายไตรมาสเชนเดียวกัน  ถึงแมวายอดการขาย
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ผลิตภัณฑสงออกไปตางประเทศไดถูกกําหนดไวเปนรายเดือน แตการซื้อวัตถุดิบซ่ึงเก่ียวโยงกับดัชนีการตลาดรายเดือนก็

ชวยรักษาความสัมพันธทางการตลาดระหวางตนทุนสินคาและรายไดสงออก 

 ความเส่ียงจากราคาขายของเสนใยทดแทน 
เสนใยประดิษฐเรยอนสามารถนํามาใชผสมกับเสนใยโพลีเอสเตอรหรือใยฝายได และบางครั้งอาจนํามาใชทดแทนเสนใย

เหลานี้ได ราคาเสนใยจากฝายจะขึ้นอยูกับปริมาณผลผลิตและพื้นที่ปลูกฝายเปนหลัก เนื่องจากประเทศไทยเปนผูบริโภค

ฝายรายใหญ ดังนั้นผลกระทบจึงมองเห็นไดอยางชัดเจน อุตสาหกรรมเสนใยโพลีเอสเตอรมีปริมาณการผลิตสูงและมี

น้ํามันเปนวัตถุดิบในการผลิต ผลิตภัณฑทั้งสองชนิดนี้มีราคาขึ้นลงไมแนนอน ทําใหผูผลิตตองใชเสนใยหลายชนิดรวมกัน

ในอัตราตางๆ กันไป ในขณะท่ีเสนใยประดิษฐเรยอนจะมีคุณสมบัติเฉพาะตัว ดังนั้นความผันผวนของราคาเสนใยทดแทน

จึงแทบไมมีผลตอราคาเสนใยประดิษฐเรยอน เวนแตจะเกิดความเปล่ียนแปลงอยางขนานใหญกับปริมาณความตองการ

เทานั้น ประเด็นนี้ถึงแมวาจะเปนความเส่ียง แตในขณะเดียวกันก็เปนการสรางโอกาสใหกับเสนใยประดิษฐเรยอนดวย

เชนกัน 

 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
บริษัทฯ จะไดรับผลประโยชนจากการออนคาของเงินบาท เนื่องจากปริมาณการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น เปนการเพิ่ม

ความสามารถในการแขงขันกับเสนใยประเภทอื่น   และขีดความสามารถในการแขงขันใหกับลูกคาในประเทศที่นําเสน

ใยเรยอนไปผลิตเพื่อการสงออกดวย เนื่องจากรายไดจากการขายไดรับอิทธิพลโดยตรงจากอัตราแลกเปล่ียน ในขณะท่ี

ตนทุนไดรับอิทธิพลจากอัตราแลกเปล่ียนเพียงบางสวนเทานั้น ดังนั้นรายไดรวมและกําไรจะไดรับผลกระทบอยางมาก 

หากอัตราแลกเปล่ียนแข็งคาขึ้น ซึ่งถือเปนปจจัยเส่ียงปกติของธุรกิจทั่วไป 

 
3.  ความเส่ียงจากการตลาด 

 ความเส่ียงจากประเทศคูคา 
ตุรกี ปากีสถาน บราซิล และอิหราน กําลังกลายเปนประเทศผูคาส่ิงทอที่สําคัญหลังจากที่ไดมีการยกเลิกระบบโควตาของ 

MFA ในป 2548 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีปริมาณการขายแกลูกคาในประเทศเหลานี้เพิ่มขึ้น  นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีนโยบายท่ี

จะสงผลิตภัณฑไปยังประเทศอื่นๆ เพื่อขยายฐานลูกคาออกไปอีก อยางไรก็ตาม นโยบายนี้จะกอใหเกิดความเส่ียงจาก

สถานการณทางการเมืองและการเงินซึ่งเกิดขึ้นเปนบางครั้งในประเทศเหลานี้ 

 ความเส่ียงจากลูกคา 
บริษัทฯ มีลูกคาหลักในประเทศ 5 ราย และหนึ่งในลูกคาดังกลาวเปนบริษัทในเครือ และซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ กวารอย

ละ 20 ดวยวงเงินเครดิต อยางไรก็ตามลูกคารายน้ีมีฐานลูกคาตางประเทศที่กวางขวาง  ดังนั้นบริษัทฯ จึงเช่ือวาจะไมมี

ความเส่ียงจากการใหเครดิตดังกลาว บริษัทฯ ยังไดจําหนายผลิตภัณฑบางสวนใหกับผูนําเขาในประเทศสหรัฐอเมริกาและ

แคนาดา ผานบริษัทตัวแทนในสหรัฐอเมริกา ซึ่งมีการคุมครองจากการประกันภัยวงเงินเครดิต อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ได

เฝาติดตามการขายเครดิตในวงเงินที่กําหนดอยางใกลชิด 

 ความเส่ียงจากนวัตกรรมใหมของผลิตภัณฑ  
หลายปที่ผานมาบริษัทฯ ไดมุงเนนไปยังตลาดบน ตลาดนอนนูเวน และผลิตภัณฑส่ิงทอที่ใชเทคโนโลยีระดับสูง ซึ่งไดเร่ิม

ดําเนินการเดินเคร่ืองจักรในสายการผลิตใหม ทําใหบริษัทฯ สามารถทําการผลิตเสนใย High Wet Modulus (Modal) ซึ่ง

เปนเสนใยที่ใชสําหรับลูกคาระดับบน โดยนําไปผสมกับใยฝาย เพื่อใหไดผลิตภัณฑถักทอพิเศษ ดวยการเพ่ิมขีด

ความสามารถและศักยภาพในการผลิต ทําใหบริษัทฯ สามารถรองรับความตองการที่ซับซอนมากย่ิงขึ้นจากลูกคากลุม

ตางๆ ไดดีย่ิงขึ้น อยางไรก็ตาม เม่ือบริษัทฯ เนนการทําตลาดระดับบน ก็จะเกิดความเส่ียงดานการรองเรียนคุณภาพของ
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สินคาในระยะแรกของการพัฒนาตลาด ซึ่งถือเปนส่ิงปกติสําหรับอุตสาหกรรมนี้ บริษัทฯ ไดเพิ่มความรูความเชี่ยวชาญโดย

การจัดจางที่ปรึกษาท่ีเปยมประสบการณเพื่อชวยเสริมสรางศักยภาพ  และเพื่อเปนการลดความเส่ียงใหอยูในระดับตํ่าสุด 

 ความเส่ียงจากการลาสมัยของผลิตภัณฑ  
บริษัทฯ คนควาพัฒนานวัตกรรมที่เก่ียวกับเสนใยเซลลูโลสอยางใกลชิด โดยใหศูนยวิจัยและพัฒนาของบริษัทในเครือใน

ประเทศอินเดียเปนผูดูแล ท้ังนี้บริษัทฯ ไดพัฒนาเสนใย “เบอรลาโมดาล” เปนผลิตภัณฑที่มีศักยภาพในการเติบโต บริษัทฯ 

คาดวาจะไมเกิดความเส่ียงจากการลาสมัยของผลิตภัณฑปจจุบันของบริษัทฯ   

 
4.  ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจ 

 ความเส่ียงจากส่ิงแวดลอม 
ในกระบวนการผลิตเสนใยประดิษฐเรยอน อาจกอใหเกิดมลภาวะทั้งทางน้ําและทางอากาศ ตลอดระยะเวลาหลายปที่ผาน

มา บริษัทฯ ไดลงทุนไปเปนจํานวนมากเพื่อปรับปรุงระบบควบคุมส่ิงแวดลอมและการกําจัดมลพิษ ปจจุบันบริษัทฯ ไดผาน

มาตรฐานท้ังหมดของกระทรวงอุตสาหกรรม ของเสียทุกชนิดจากบริษัทฯ ไดถูกคัดแยกและสงไปกําจัดโดยตัวแทนที่ไดรับ

อนุญาตอยางถูกตอง ปริมาณของเสียที่เกิดขึ้นจริงจะไดรับการตรวจสอบอยางสมํ่าเสมอจากบริษัทฯ และเจาหนาที่ของรัฐ 

การจัดการของเสียอยางผิดวิธีจะกอใหเกิดความเสียหายแกส่ิงแวดลอม บริษัทฯ ถือเปนความสําคัญที่จะตองรักษาระดับ

มลพิษใหตํ่าสุดตามท่ีกฎหมายกําหนด ในปที่ผานมา บริษัทฯ ไดจัดงบประมาณเพื่อใหมีการศึกษาวิเคราะหผลกระทบตอ

ส่ิงแวดลอม (EIA) โดยบริษัทเอกชนอิสระ และจากรายงานท่ีไดรับมา บริษัทฯ ไดจัดทํามาตรการตางๆ เพื่อปรับปรุงระบบ

ใหมีความแข็งแกรงย่ิงขึ้น บริษัทฯ ไดรับการรับรองมาตรฐานการจัดการส่ิงแวดลอมไอเอสโอ 14001 ทําใหบริษัทฯ มีระบบ

การจัดการส่ิงแวดลอมและขั้นตอนการดําเนินงานที่ไดมาตรฐาน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงมีความเส่ียง ตออุบัติเหตุการ

ร่ัวไหลในระดับกลางถึงระดับสูง ซึ่งจะสงผลกระทบตอส่ิงแวดลอมได 

 ความเส่ียงจากการจัดเก็บและการใชงาน  
บริษัทฯ จางผูรับเหมาขนสงสารเคมีอันตราย เชน โซดาไฟ กํามะถัน กาซคารบอนไดซัลไฟด และกรดซัลฟุริค และจัดเก็บไว

ในสถานที่ของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดติดตามการดําเนินงานของบริษัทขนสงและมาตรการการจัดเก็บตาม

มาตรฐานสากลอยางเครงครัด แมวาจะไมเคยมีอุบัติเหตุรายแรงเกิดขึ้นจากวัตถุเหลานี้ บริษัทฯ ยังคงใหความสําคัญตอ

ความปลอดภัยอยางตอเนื่องเพื่อปองกันอุบัติเหตุที่เกิดจากสารเคมีเหลานี้ 

 ความเส่ียงจากการจัดหาวัตถุดิบ 
บริษัทฯ ไดทําสัญญาซ้ือเย่ือกระดาษระยะยาวระหวางปส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2552 สัญญาฉบับนี้ชวยลดความเส่ียง

จากการขาดแคลนวัตถุดิบที่จะนํามาใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ อยางไรก็ตามบริษัทฯ อาจยังตองพึ่งพาการซ้ือเย่ือ

กระดาษจากแหลงอื่นเปนคร้ังคราวซึ่งคาดวาไมนาจะมีปญหาใดๆ ถานไมเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตกาซคารบอนได

ซัลไฟด ที่เปนสวนประกอบหลักในการผลิตเสนใยเรยอน ปริมาณถานไมลดลงไปตามทรัพยากรไมที่ลดลงรวมทั้ง

กฎระเบียบของรัฐที่เขมงวดมากข้ึน โรงงานผลิตกาซคารบอนไดซัลไฟดแหงใหมในสระบุรีที่ใชกาซธรรมชาติเปนฐานชวย

ใหบริษัทฯ มีปริมาณกาซคารบอนไดซัลไฟดใชอยางพอเพียง ซึ่งชวยลดการใชถานไมซึ่งเปนทรัพยากรที่มีปริมาณลด

นอยลงเร่ือยๆ   

 ความเส่ียงจากการทํางานในโรงงาน 
บริษัทฯ มีการติดต้ังระบบบํารุงรักษาเครื่องจักร ทั้งแบบตามอายุการใชงาน และแบบปองกัน เพื่อใหอุปกรณทุกช้ินใน

โรงงานอยูในสภาพใชการไดดีอยูเสมอ นอกจากนี้ยังมีระบบการเปล่ียนแปลงอุปกรณอยางสม่ําเสมอตามประโยชนการใช

งาน บริษัทฯ คํานึงถึงความปลอดภัยในการทํางานเปนสําคัญ นอกจากการอบรมพนักงานใหคํานึงถึงความปลอดภัยอยู



  บริษัท ไทยเรยอน จํากัด (มหาชน) แบบ 56-1  ประจําป 2552 

 

สวนที่ 1  บริษัทที่ออกหลักทรัพย หนา  7    

เสมอแลว บริษัทฯ ยังไดลงทุนในดานการจัดซื้ออุปกรณเพื่อความปลอดภัย มีการฝกซอมหนีไฟ การฝกซอมอพยพในกรณี

ที่เกิดเหตุฉุกเฉิน เปนตน เพื่อใหพนักงานมีความต่ืนตัวดานการรักษาความปลอดภัยสูงสุด 

 ความเส่ียงของโครงการ  
ความเส่ียงของโครงการอาจเกิดขึ้นในรูปของความบกพรองในการออกแบบทางวิศวกรรมและการกอสราง การดอย

คุณภาพของผลิตภัณฑและฝมือแรงงาน บริษัทฯ ไดดําเนินโครงการขยายโรงงานและปรับปรุงการผลิตใหทันสมัย บริษัทฯ 

จึงไดจัดใหมีกรมธรรมประกันภัยการกอสราง เพื่อครอบคลุมความเส่ียงทุกประเภท (Construction All Risk: CAR) มาใช

กับโครงการกอสรางที่ยังอยูระหวางดําเนินการ เพื่อปองกันความเสียหายจากโครงการระหวางกอสราง 

 
5.  ความเส่ียงจากภายนอก 

 ความเส่ียงจากภัยการเมือง  
เหตุการณทางการเมือง เชน การกอการราย ไดกอใหเกิดความตึงเครียดไปทั่วโลก ทําใหตนทุนและความเส่ียงในธุรกิจ

เพิ่มขึ้น และสงผลตอวัฎจักรของอุปสงคและอุปทาน  

 ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบในประเทศที่บริษัทฯ เขาไปลงทุน  
บริษัทฯ ไดลงทุนตามแผนกลยุทธ (ทั้งแบบขยายตัวไปขางหนาและขางหลัง) โดยการเขาไปซื้อหุนในบริษัทจดทะเบียนใน

ตางประเทศ รวมกับบริษัทอื่นในกลุมเบอรลา แมวาบริษัทฯ จะไมเห็นความเส่ียงจากการลงทุนเหลานี้ แตการเปล่ียนแปลง

ดานกฎระเบียบในประเทศเหลานี้อาจสงผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัทฯ ที่ไปลงทุนได 

 เศรษฐกิจโลก  
วิกฤติการเงินที่ประเทศสหรัฐอเมริกาตองเผชิญในชวงปที่ผานมากอใหเกิดผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก ซึ่งจะเห็นไดจาก

ราคาหุนที่ตกตํ่าไปทั่วโลก ปญหาสินเช่ือซึ่งรวมถึงการกูยืมระหวางธนาคาร สถาบันการเงินใหญๆ ในตางประเทศตองปด

กิจการ และความเช่ือม่ันของผูบริโภคที่ลดลง บริษัทฯ ประสบภาวะขาดทุนในชวงหกเดือนแรกของป เนื่องจากผลกระทบ

จากวิกฤติเศรษฐกิจซึ่งทําใหความตองการผลิตภัณฑส่ิงทอลดลง อยางไรก็ตามนับต้ังแตไตรมาสท่ีสามของปไดปรากฏ

สัญญาณของการฟนตัว คาดวาความตองการผลิตภัณฑส่ิงทอจะเปนไปอยางชาๆ  ซึ่งจะสงผลตอผลประกอบการของ

บริษัทฯ 

 


